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THONG TIN CO PHIEU

THONG TIN NIEM YET

Tén Cong ty Téng Coéng ty Cé phan

Dich vu K§ thuat Dau khi
Nganh nghé Cong nghiép-Dau khi
San giao dich HNX
Ma ching khoan PVS
Vén didu 1& 4.467 ty ddng
Vén hba:24/4/2017 7.459 ty ddng

Gia cb phiéu: 24/4/2017 16.700 ddng

CO CAU CO bONG

Tap doan Dau khi quéc 51.38%
gia Viét Nam (PVN)
Cb dong nwdc ngoai 27.12%
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2014 2015 2016

Doanh thu thuan 31.516 23.363 18.682
Loi nhuan gop 2.594 2.142 783
EBITDA 1.644 1.933 2.183
Lgi nhuan rong 1.991 1.467 910
EPS (d) 4.421 3.036 2.325
€0 te bang tien/co 1200 1200  1.200
phiéu

KET QUA BINH GIA

Phwong phap PE 21.000 ddng/cé phan
Phwong phap PB 24.420 ddng/cé phan
Phuwong phap FCFE 21.300 ddng/cd phan
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Téng Coéng ty Dich vu Ky thudt Dau khi (PTSC) la don vj thanh vién cda Tap doan
D&u khi Viét Nam chuyén cung cép céc dich vu ky thuat lién quan dén tham do va
khai thac ddu khi. Trong nhing nam qua PTSC d4 chi trong dau tw ndng cao ndng
lc cung cdp céc dich vu ky thuat dau khi nhw dich vu tau ky thudt, thiét ké ché
tao gian khoan, gian khai thac, cung cdp cac dich vu khdo sat dja chén, dich vu
cédn ctr cang, djch vy FSO/FPSO, tham gia vao cac dw an xay ldp méi cda nganh
D&u khi véi vai tro téng thau.

Vithé va uy tin caa PTSC ngay cang dwoc ndng cao ddp tmg yéu cdu khat khe cda
cac nha dau tw dau khi trong nwét va quéc té. Véi nang luc hoat déng, hiéu qua
kinh doanh da dat dwot trong nhiPng ndm qua va tién ndng phat trién dai han,
Chung téi khuyén nghj MUA cé phidu PVS cho trung va dai han.

PIEM NHAN DAU TU

- Lanha cung cép dich vu k¥ thuat dau khi I&n nhét tai Viét Nam, ndng luc, kinh
nghiém va uy tin cta PVS khéng ngirng phét trién nhivng ndm qua, dap ng yéu
cau khat khe khdng chi cac nha thau dau khi trong nwéc ma ca cac hang quéc té.

- Déi tau dich vu Ién, hé théng cang dich vu phan b tai cac vung trong ca
nwéc: Doi tau dich vu ki thuat chuyén dung chiém 90% thi phan, hé théng can clr
cang dich vu chiém 100% thi phan, phan bd & tit ca cac vung trong ca nuwéc, dam
bao cung cap dich vu ky thuat dau khi cho cac hoat ddng tham do va khai thac trén
toan bo viing bién Viét Nam tlr B&c vao Nam.

- La déi tAc uy tin vé&i cac thanh vién PVN, cac dbi tac quéc té: Cong ty da thiét
lap médi hop tac quan hé chat ché véi cac doanh nghiép trong Tap doan DAu khi,
cac nha thau, cac nha tham do va khai thac dau khi quéc té tai Viet Nam va dac biét
c6 sw chi dao chat ché cta Tap doan Dau khi Viét Nam. Mi quan hé virng chéc
dam bao cho sy phat trién manh mé ctia cong ty trong hién tai va twong lai.

- Déi ngii can bé nhan vién lanh nghé: c6 kién thirc va kinh nghiém, khéng ngirng
dwoc dao tao phat trién, nang cao néng lwc canh tranh

- Nang lwc tai chinh manh hiéu qua hoat dong nay cang gia tang: Ngudn lyc tai
chinh dbi dao cho phép cong ty thwe hién cac dw an dau tw méi, mé réng phat trién,
nang cao hiéu qua hoat déng.

RUI RO PAU TU

- Anh hwéng cta gia dau giam: gia diu giam trong thoi gian qua anh huwdng manh
dén hoat dong thdm do va khai thac dau khi, diéu nay lai tdc déng day chuyén dén
hoat déng cung cap dich vu cla Téng céng ty. Mt s mang hoat déng nhw cung cap
tau dich vu k¥ thuat, dich vu khao sat dia chén, dia vat ly cong trinh bi &nh hwéng
nang nhét khi nhu cAu sut gidm manh, stc ép gidm gia dich vy tang 1én. Tuy nhién
day ciing la co hoi d& Téng cong ty ra soat, co cAu lai td chirc san xuét, kiém soat
chat ché cac chi phi, nang cao nang lyc canh tranh, vwot qua tinh hinh khé khan.

THONG TIN CAP NHAT

Két qua kinh doanh quy 1.2017

Két qua kinh doanh cla céng ty cé nhitng bién dong lac quan, méc du doanh thu cac
linh vwe khong tang va tiép tuc gidm, tuy nhién, ty 1& loi nhuan gdp c6 sw bién dbi tich
cwe trong cadc mang FPSO, Khao sat dia chan, cin clr cang va Co khi xay |&p khi déu
tang so vé&i quy | va quy IV.2016, dic biét & mang Khao sat dia chét, dia chan khi co i
gdp dwong sau 5 quy ké tlr quy IV.2015.

Theo d6, doanh quy 1.2017 ctia Cong ty v&i doanh thu dat 3.375 ty déng, dat 144% ké
hoach quy va 25.96% ké& hoach nam, mac du vay la suy gidm 24.0% so v&i doanh thu
thwc hién quy 1.2016.

Loi nhuan trwdc thué dat 343 ty ddng, dat 272.2% ké hoach quy |, hoan thanh 49% ké
hoach nam va béng 108.9% cla thyc hién ndm 2016.

V6i ké& hoach kinh doanh hop nhat ndm 2017 dét ra véi doanh thu 1a 13.000 ty déng, loi
nhuan trwdc thué 14 700 ty déng thi viéc két qua kinh doanh quy | d& dat dwoc hy vong
cbng ty sé& thuc hién tét va vwot két hoach nam.
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T4 chive Pai héi déng cé déng

Theo tai liéu dai hdi ddng cb dong, trong ndm 2017 cdng ty sé thwe hién tang vén didu &
nh&m c6 ngudn vén dé tai tre cac dw &n dau tw phat trién trong chién lwoc phat trién giai
doan 2016-2020. Theo d6 cong ty du kién tang vén diéu Ié thém 1.429 ty dong bang
thwéng cb phiéu ty 1& 7% va phat hanh thém cho co doéng hién hiru ty 1& 25% v&i gia
phat hanh ménh gia. Sau khi phat hanh thanh céng, vén cb phan cua cong ty tang 1&n va
dat 5.896 ty déng.

Cong ty ciing xin y kién cb déng vé viéc chuyén san niém yét cd phiéu cta cong ty tir
san HNX sang HSX dé téng thém tinh h&p dan, thanh khoan va minh bach théng tin cho
cb dong va nha dau tw trén thi treong.

Panh gia Trién vong 2017 ctia cong ty

Do gia dau giam va lién tuc dirng & mirc thap trong ndm 2016, hoat déng san xuét kinh
doanh ctia céng ty trong ndm da gdp nhiéu kho khan, nhidu hoat dong dang méat dan
hiéu qua do chiu sirc ép gidam gia cwdc phi. Mac du gia dau da co sw hdi phuc trong
nhi*ng thang cudi nam va hién dang giao dich quanh muc 50 usd/thiing, ching téi cho
réng chwa cé nhidu dong lwc dd manh dé tac déng sém thay ddi dwoc tinh hinh san
xuét va kinh doanh cho cac doanh nghiép nganh trong nganh néi chung va céng ty néi
riéng.

Trong ndm 2017, Téng céng ty tiép tuc didt ké hoach kinh doanh & mdc than
trong v6i Doanh thu hop nhét 14 13.000 ty déng, loi nhudn trwéc thué hop nhat 1a
700 ty déng. Ching tdi dw bao, doanh thu ndm 2016 hop nhéat cda cong ty duw
kién dat 16.750 ty dong, loi nhudn trweét va sau thué |an Iwot dat 1.026 ty va 828
ty dong, thu nhap méi cé phdn ndm 2017 dat 1.850 déng/cé phén (tinh trén vén cé
phan hién tai va chuwa trietrich 1ap quy khen thwéng phuc o).

TINH HINH HOAT DONG VA KET QUA KINH DOANH NAM 2016

Nam 2016, Téng cong ty dat ké hoach kinh doanh vé&i doanh thu la 22.000 ty ddng, loi
nhuén tredc thué la 1.200 ty dong, trén co s& théan trong do tinh hinh bién déng cua gia
dau trén thj treeong tir gitra 2014 dén nay.

1. Tinh hinh hoat déng

Dich vu co’ khi DAu khi- N6 lwc tim kiém cac dw an méi.

Trong nam 2016, cong ty t6 chirc tdt thuye hién cac dw an, ddm bao tién d6, chat lwong
cong trinh. Dy &n Su t& Tréng Full Field Development Phase 1 Project dat tién do tbng
thé 87.7%. Dy an Ghana FPSO d& hoan thanh va ban glao cho chi dau tw theo hop
dong Dy &n Daman- Phase 2 da hoan thanh tién do téng thé 53.3% dén hét thang 8.

o trong nwaoc, hién tai PTSC cling dang la tdng thiu cac dy an trong diém véi gia tri
hop ddng I&én nhu GPP Ca Mau, Amoniac NH3, NPK — Phii My, Nhiét Dién Long Phu..
Téng gia tri cAc dw an hién tai dang thwe hién 1a hon 1 ty USD.

Dich vu tau FSO/FPSO- Chiju strc ép giam gia dich vu

Hoat déng cung cép dich vu FSO/FPSO co ban én dinh trong ky. Téng cong ty tb chirc
tbt cac kho ndi FSO PTSC Bién Bong 1, FPSO Lam Son, phdi hop chét ché véi cac
bén lien quan, ddm bao cung cép dich vu tét nhat. Cung cip thuyén vién cho Modec,
MVOT trén kho néi FSO Orkid, FPSO Thai Binh.M&c du vay, hoat dong nay ciing dang
dirng trwwée khé khan va ap lwe phai gidm phi dich vu. Kho khan trén thj trweong da lam
cho khach hang tri ho&n thanh toén sé tién thué FSO/FPSO, gay kho khan vé dong tién
ctia PTSC dé& thanh toan cac khoan ng dén han cho ngan hang tai trg dw an ciing nhw
tiém &n rdi ro vi pham hgp ddng vay von.

Dich vu cung (rng tau chuyén dung — két qua kinh doanh sut giam manh

Trong nam 2016, do tac dong cua gia diu thé giam, cac nha thau cit giam chi phi dan
dén mot loat tau ctia PTSC dang cé hop ddng phai gidm gia sau lam anh hwéng 16n
dén hoat déng san xuét kinh doanh cda Iinh vuc dich vu nay. Bén canh d8, phan 16n
cac dy an dau khi bi dirng hodc gidn tién d6 thwe hién dan dén nhu cu dich vu ngay
cang giam. PTSC d3 téng cwdng st dung ngudn lwc hién cé, han ché tau thué ngoai
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nham gidm chi phf san xuét.

C6ng tac ddu tw clia PTSC chi yéu Ia thwe hién cac dw an chuyén tiép tlr nam trudc
va trién khai nghién ctru, cap nhat, danh gia tinh hinh thj trwdng déi véi cac dw an dau
tw trong k& hoach n&m 2016 dwoc phé duyét nhw dw an mé réng cau cang PTSC Binh
Vi 20.000 DWT, dy an cén ct cang dich vu d3u khi tbng hop Phi Quéc...

2. Két quakinh doanh

N&m 2016, tdng doanh thu dat 18.719 ty déng, béng 80.1% so vé&i nam 2015. Do tinh
hinh gia dau gidm, cac hoat ddng sén xuét kinh doanh khé khan, trong nam, duy nhét
doanh thu mang co khi xay I&p tang trwdng so véi ndm 2015, con lai cac linh vie hoat
doéng khac déu giam sut.

Do gia dich vu trong ndm hau hét cAc mang kinh doanh déu giam, dan dén loi nhuan
gdp ca& nam dat 775 ty ddng, béng 35,6% so v&i cling ky nam trwde, bién loi nhuan gop
nam 2016 dat 4,14%, giam manh so v&i mdc 9,31% cta nam 2015.

Doanh thu tai chinh ca& nam dat 306 ty ddng, bang 81% so vé&i ndm 2015. Chi phi tai
chinh c& nam dat 154 ty ddng, gidm kha manh 59,3% so v&i nam 2015.

Trong khi d6, chi phi quan ly dat 583 ty déng, bang 65% so v&i cling ky nam trwdce.

Loi nhuan t cong ty lién doanh lién két cd nam dat 678 ty déng, bang 90% cla nam
2015.

Cuing véi viéc kidm soat tbt chi phi tai chinh va chi phi quan ly doanh nghép, lgi nhuan
tr hoat dong kinh doanh nam 2016 dat 930 ty déng, bdng 48.11% so v&i ndm 2015.
Thu nhap khéc trong ndm dat 353 ty ddng, trong khi chi phi khac & mirc thdp mang lai
cho c6ng ty loi nhuan khac 1a 310 ty ddng trong ndm, bang 377% so v&i ndm 2015.
Nh¢ loi nhuén khac tang manh, lgi nhuan treéc va sau thué ca nam lan lwgt dat 1.240
ty va 859 ty déng. Thu nhap méi cd phan dat 2.008 ddng, gidm manh so véi mirc 3.089
ddng ctia ndm 2015.

Chi tiét doanh thu tieng linh vuc

Doanh thu (ty VND) Bién lgi nhuéan gép
Chi tiéu 2015 2016 So sénh 2015 2016

Tau ky thuat 4,515 2,104 46.6% 12.4% 12.3%
FPSO, FSO 3,280 3,272 99.8% 4.9% 4.2%
Khao sat dia chat, dia

chan 2,174 1,294 59.5% -2.7% -19.3%
Can c cang 2,190 1,453 66.4% 22.5% 18.9%
Co khi, xay lap 8,523 9,362 109.8% 8.7% 2.3%
Stra chira, lap dat, bao

dwdng 1,526 742 48.7% 17.0% 18.4%
Khéc 1,149 454 39.5% 1.9% 1.5%
Tdng doanh thu 23,357 18,682 80.0% 9.3% 4.2%

Nguén: BCTC kiém toan cia PVS
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GIOI THIEU VE CONG TY

Co céu cb dong cua PVS tai 31.12.2016 .
Lich str phét trien

Tbng Cong ty c¢d phan Dich vu K§ thuat DAu Khi tién than 1a Céng ty Dich vu K§ thuat
Dau khi dwoc thanh lap nam 1993 trén co s& sat nhap Coéng ty dich vu Dau khi va
Céng ty dia vat ly va dich vu Dau khi.

N&m 2006 Coéng ty chuy&n sang hoat déng theo loai hinh céng ty ¢ phan. Tiép dé,
cbng ty nang chuyén thanh Téng céng ty cd phan, hoat ddng theo md hinh céng ty me-
con.

Ciing trong ndm 2006 Téng Céng ty thwc hién niém yét cd phiéu trén S& giao dich
chirng khoan Ha Ngi v&i ma chirng khoan PVS.

21.50%

Von diéu g )
Vén didu 18 dén 12.2016 1 4.467 ty ddng.

Co céu cd dong dén thang 12.2016:
STT  Cbdéng Ty

1 Tap doan Dau khi Viét Nam
51.38%
5 Cb dong nwdc ngodi
N A N\ ea 27.12%
B Tap doan Dau khi Viét Nam Khac
4 21.50%
= C4 déng nwéc ngoai 5 Téng
100.00%

Cb dong khac

Céc cdng ty con:

Vén diéulé  Tylé sé

TT Tén cong ty (ty dong) hiru % Nganh nghé
Cong ty con
Ché tao, l4p dat
CT TNHH MTV Dich vy co’ khi hang hai céng trinh dau
1| PTSC 680 100.00 | khi
Dich vu khach
2 | CT TNHH MTV Khach san Dau khi PTSC 20 100.00 | san
CT TNHH MTV Dich vy khdo sat va céng Khéo sét va
3 | trinh ngdm PTSC 300 100.00 | céng trinh ngdm
CT TNHH MTV Dich vu k¥ thuat dau khi Dich vu tau dau
4 | Labuan 100.00 | khi
Dich vu thu nhan
CT TNHH Khao sat Bja vat ly PTSC 56.2 triéu dir liéu dia chén
5 | CGGV USD 51.00 | 2D, 3D
Thwong mai, xay
6 | CTCP Dich vu Dau khi Quang Ngai PTSC 300 95.19 | dwng
Van hanh bao
CTCP Dich vu I&p d&t, Van hanh va Bao dwdng cong
7 | dudng Cong trinh Dau khi bién PTSC 400 84.95 | trinh d4u khi
CTCP cang Dich vu Du khi Téng hop Dich vu can ct
8 | PTSC Thanh Héa 400 54.69 | cang
Dich vu can c
9 | CTCP Cang Dich vu D4u khi Binh Vi 400 51.00 | cang
10 | CTCP Dich vu khai thac Dau khi PTSC 200 51.00 | FPSO, FSO
CTCP Cang Dich vu Dau khi Tong hop Dich vu can c&
11 | Pha My 350 59.61 | cang
CTCP Dich vu Bao vé An ninh Dau khi Dich vu an ninh
12 | Viét Nam 20 51.00 | dau khi
CTCP DPau tw phat trién Dau khi Sao Mai Dich vu can ctr
13 | Bén Pinh 500 51.00 | cang
Cong ty lién doanh lién két
4.7 triéu
1 CT Lién doanh Réng Pai MV 12 USD 33.00 | Dich vu dau khi
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Malaysia Vietnam Offshore Terminal 35.2 triéu
2 Limited UsSD 49.00 | FPSO, FSO
Viethnam Offshore Floating Terminal 54.6 Triéu
3 (Ruby) Limited USD 60.00 | FPSO, FSO
Ché tao, lap dat
céng trinh dau
4 CTCP ché tao gian khoan Dau khi 595 28.75 | khi
CT Lién doanh PTSC South East Asia Pte 37.3 Triéu
5 Ltd UsSD 51.00 | FPSO, FSO
6 CT Lién doanh PTSC Asia Pacific Pte Ltd 120 51.00 | FPSO, FSO

Nguén: Bao céo tai chinh kiém toan, Béo céo thuong nién cda PVS

LINH VU'C HOAT DONG- VI THE CUA PTSC
Cac linh vwc hoat dong chinh

Cung cép tau djch vu chuyén nganh dau khi.

Puoc thye hién béi Tdng Céng ty me qua chi nhanh tai Viing Tau. Day 1a hoat dong cét
I6i, cung cAp céc tau dich vu cho cac don vi thdm do va khai thac dau khi trén bién.
Ngoai ra con phéi hop véi cac don vi ctia B6 Qudc phong dé cung cép tau truc an ninh,
trwc bao vé cho cac hoat dong dau khi trén bién.

Nang lwc ddi tau chuyén dung I&n véi 18 tau tir 1.000-8.000 mé lwe, dam bao cung cép
céac dich vu chuyén nganh.

Trong nhi*ng ndm qua, ddi tau ludn hoat déng an toan va dat hiéu qua hoat dong cao
v6i hiéu suat lam viéc tr 85%-90%. Dap (rng day dd nhu cau cung cap tau dai han cho
khach hang.

Khac
Stra chira, bao dudng, van hanh cong trinh 1 | Tau Sapa 7040
Co khi, dong mdi va xay lap 2 | Tau Hoa Mai 93 5200
= Dich vu can clr cang i .
m Khao sat dia chan, dia chat cong trinh 3 | Tau dau khi 101 1600
= FSO/FPSO 4 | Tau Du khi 105 1600
5 | Tau An Bang 7040
6 | Tau An Phong 7040
7 | Tau Phong Lan 5300
8 | Tau Phong Nha 5300
Doanh thu dich vu tau chuyén nganh 9 | Tau Binh Minh 5506
10 | Tau Binh An 8000
8,000 20% 11 | Tau PTSC Viing Tau 7200
12 | Tau PTSC Théi Binh 8000
6 - 30%
7,000 = ’ 13 | Tau PTSC Hai Phong 5200
[ 20% 14 | Tau PTSC Thang Long 7000
6,000 1 y 14 12.4% 12.3% x
9 4% 9.5% : %096 15 | Tau PTSC Bach Hb 980
5,000 L 0% 16 | Tau PTSC Ngan nam Thang Long Ha Noéi -02 3500
17 | Tau PTSC Ngan nam Thang Long Ha Nbi -03 4750
4,000 -10%
18 | Tau PTSC 04 2800
3,000 - -20% Ngudn: Bao céo tai chinh kiém toan, Béo céo thuong nién cda PVS
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- -40% doanh thu hang nam, tang trwéng doanh thu trung binh dat 16%/nam trong giai doan ti
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B . 60% Nam trwéc va dat 2.104 ty dong, day la hé qua kéo dai tr gitba nam 2014 khi gia dau sut
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giam lam nhu cAu thué tau dich vy gidm theo. )
bay cling lam mang mang lai lgi nhuén gép cao nhat cho cong ty trong nhirng né&m qua,
chiém tlr 20%-33% tbng loi nhuan gop hang nam.

Dich vu quan ly, vdn hanh, khai thac tau chda FSO/FPSO
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Pay 1& hoat dong dich vu chién lwoc clia cong ty, mang tinh én dinh lau dai, gan lién
véi hoat dong khai thac dau mé. Hién coéng ty dang s& hivu va déng s& hivu théng
qua céc lién doanh lién két 5 FSO/FPSO phuc vu cac hoat ddng khai thac cla khach
hang tai cAc mo trong va ngoai nwéec.

Thang
long -
FPSO Lam boéng Lam Son
1 Son 350,000 51% | D6 JOC Yinson Jun-14
Hai
Thach-
FSO Bién Méc Bién dong
2 boéng 1 350,000 51% | Tinh POC Yinson Jun-13
Hong
3 FPSO Ruby Il | 645,000 60% | Ngoc PCVL MISC Jun-10
PM3
4 FSO Orkid 745,000 49% | CAA TML MISC Mar-09
Rong Modec,
5 FSO MV 12 300,000 33% | Poi KNOC Mitsui 2007

Nguoén: Bao céo tai chinh kiém toan, Béo cdo thuong nién cia PVS

Ngoai ra céng ty con cung cap cap nhan sw 1a d6i ngi ki sw/thuyén vién van hanh cho
FSO MV12 cho Modec, FSO Orkid cho MVOT va FPSO Thai Binh VN véi sb lwong gan
100 thuyén vién. C6 thoi diém Téng cong ty cung cép dich vu van hanh, khai thac, bao
dwdng slra chira cho 8 FSO/FPSO cho cac don vj trong va ngoai nuéc.

Doanh thu hoat déng FSO/FPSO dang tang Ién manh cung véi viéc dwa vao khai thac
céac kho ndi chira xuat dau. Nam 2014 doanh thu mang nay ting I&n mirc 2.551 ty déng,
tang 133% so v&i 2014, chiém 8% trong téng doanh thu. Nam 2015, doanh thu tiép tuc
téng 28,6%% so v&i 2014, dat 3.280 ty dong, chiém 14% téng doanh thu. Trong nam
2016, mang nay van tiép tuc 6n dinh v&i doanh thu dat 3.272 ty ddng, twong dwong ndm
trwde.

Dich vu ché tao co khi dau khi:

Pay 1a linh vic hoat dong quan trong, déng gép ty trong tir 40%-50% vé& doanh thu

va 20%-25% lgi nhuén gdp hang nam clia cong ty.

Trong nhitng ndm qua Téng cong ty khéng ngirng dau tw nang cao nang lwc ché tao
déng maéi cac két cAu gian khoan, co khi linh vwc dau khi théng qua mé réng hé
théng kho bai, cong trwérng, may mac thiét bi thi cong.

Tong cong ty da cd bwdc phat trlen vurgt bac trong linh vire co khi ché tao, 1&p dat
dau ndi cac cong trinh dau khi ca v& quy mé té chirc, nang lwc 1&n tiém lwc ky thuat

va co khi co s& ha tang dé c6 thé dap tng dwoc nhivng yéu cau ngay cang da dang

va mang tinh chét phirc tap clia cac chi dau tw.

Cong trwéng thi cong trén dién tich 21 ha, bao gdm xwéng, kho béi thi cong, van
phong lam viéc: Xwéng thi cong lap rap 150 nghin m2, phan xwéng c6 méai che 19
nghin m2, xwéng phun lam sach 6 nghin m2, xwéng son cé mai che 3,5 nghi m2.

Cau cang chiéu dai 410 mét, chiéu rong 28 mét, cong suét nang tir 125-1.000 tan,
myc nwdc sau 10-15 mét.

Hang loat cac phwong tién, may méc thiét bj phuc vu hoat déng thi céng ché tao
cbng trinh dau khi nhw xe cau 50-550 t&n, xe nang, may han, may phat dién, may
nén khi cting nhidu may méc chuyén dung khéc.

V&i ddi ngl can bd cong nhan vién nhiét tinh va sang tao trong cong viéc, PTSC
M&C da khong ngirng nd lyc thye hién thanh cdng hon 50 dw an dam bdo an toan,
chét lwong, tién d6, hiéu qua va dwoc cac khach hang trong va ngoai nuwéc danh gia
cao, nhw: Total E&P, Talisman, Premier Oil Vietnam, Petronas, British Petroleum,
Ctru Long JOC, Hoang Long JOC, Bién Bong POC, Thing Long JOC, Lam Son JOC
v.v.”

Déi v&i viéc phat trién nang luc thiét k&, Cong ty PTSC M&C da xay dwng mét trung tam
thiét k& hoan chinh vé&i ddi ngii hon 200 k§ sw; trang bi cAc phadn mém thiét k& chuyén
dung va hé thdng co s& di liéu thiét k& hoan chinh. Trong 2015 va nhitng thang dau
nam 2016, PTSC M&C da hoan thanh thiét ké chi tiét gian Thang Long va gian Béng Do
cla Lam Son JOC, gian Hai Sw Pen (chi dau tw TLJOC), gian Sw T Nau (chd dau tw
CLJOC), gian Sw T Vang Tay Nam (chd dau tw CLJOC); thiét ké hé théng thu gom va
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phan phéi khi mé Ham Réng - Thai Binh, 16 102&106 (Chl dAu tw PVGas).

Dich vu cén ctr cang:

2,500 50% Hién Téng cong ty dang quan Iy, van hanh va phat trién dau tw hé thdng 8 can ctr cang
43.4% | 409 dich vy dau khi tai tat ca cac trung tam tai Bac — Trung — Nam, dap (ng t6t va day du
2,000 - L 20% dich vu héli can can ct cang cho céc cong ty va nha thau dang hoat dong tham do va
297 22.5% khai thac dau khi tai Viét Nam.
B 18:999%
1,500
10% - 10% Quy mo
1,000 - 0% STT Cang Dién tich | Caucang Et)on tau tai Dja diém
L -10% rong Max
(ha) (m) DWT
500 - - -20% 65A, dwdng 30/4, P.
S 630% Cang ha lwu Viing Théng Nhét, Tp
o LA0% 1| Tau 82.2 750 15000 gﬂr}g TéuA e
wong so 3,
2013 2014 2015 2016 Cang DVDK Téng My M)"?, Tan Thanh,
s Doanh thu 2 h(_:fp Phu My _ 26.5 385x27 70000 | Ba Ria-Viing Tau
s | 0i nhuén gop 3 g?nnhg Sao Mai Ben 165 Viing Tau
Tang trwdng doanh thu c 5 Qué ?u;rl]ég Binh ﬁo’n,
oA A n 4 ang Dung Quat 4.2 210 50000 inh Quang Ngai
Ty |é lgi nhuan gop Puéng Yét Kiéu, Q.
400 Son Tra, Tp ba
5 | Cang Son Tra 10 | (gdd1:200) 20000 | Ning
Huyén Quang Trach,
6 | Cang Hon La 8.8 215 20000 | Tinh Quang Binh
10.000- Huyén Tinh Gia,
7 | Cang Nghi Son 9.8 165+225 | 20.000 Tinh Thanh Hoéa
KCN Binh Vi, P.
bong Hai, Q Hai An,
8 | Cang PTSC binh Vi 13.9 250 20000 | Tp Hai Phong
_ Nguon: Bao cao tai chinh kiém toan, B4o cao thuong nién cia PVS
Ngoai ra, v&i vi tri chién lwgc trong viéc phat trién cang tdng hop, cac cang cla cong ty
Doanh thu dich vu khao sat dia chan dang dwoc dau tw phat trién dich vu hang héa thwong mai tng hop khac phuc vu nhu
cau phaét trién kinh té dia phwong, nang cao hiéu qua hoat déng.
6,000 40% ) )
. 309 Dich vu Kho sat dja chéan, dja chat cdng trinh.
5,000 | 509 Dich vu khdo sat dia chén, dia chat cong trinh va khao sét stra chiva cong trinh ngam
4,000 b&ng ROV (remote Operated Vehicle) la dich vu ky thuat cao, phirc tap v&i cac hoat
- 10% déng cung cap, quan ly, van hanh tau khao sat dia chén 2D, 3D, khao sat dia chét, cung
3,000 - 0%  cap van hanh cac phuong tién, thiét bi khao sat chuyén dung ROV. Tong cong ty hién
2.000 . 10% dang kiém soat mot cong ty TNHH MTV va 01 cong ty lién doanh véi ngudn luc co sé&
-19.3%0% vat chat twong doi hoan chinh, c6 kha nang thyc hién cac nhiém vy khao sét trén tit ca
1,000 20% cac vung bién tai them luc dia Viét Nam va khu vuc.
2013 2014 2015 2015'4 ).5%0% STT Thiét bi, phwong tién Dac tinh ky thuat
(1,000) -50% Tau khado sat dia chadn 2D | cé kha nédng khao sat trén tt ca cac ving bién thém luc
1 | Binh Minh 02 dia cuia Viét Nam va trong khu vire
Tau khao sat dia chan 3D | c6 kha ndng khao sat trén tat ca cac ving bién thém luc
s Doanh thu 2 | Amadeus dia ctia Viét Nam va trong khu vuc
mm= | i nhudn gop Co kha nang thyc hién coéng tac khoan khao sat dia chat
N . cong trinh trong vung nwéc c6 dd sau tr 7m-300m va co
Téng truong doanh thu Tau khao sat dia vat Iy kha nang khao sat dia vat Iy trong viing nuéc cé do sau
Ty & lgi nhuan gop 3 | PTSC Surveyor tr 7m-500m.
C6 kha nang khao sat dia vat ly trong vung nwéc cé do
Tau khao sat PTSC sau dén 1.000m, khao sat hai dwong trén tat ca cac ving
4 | Researcher bién thém luc dia Viét Nam va khu virc.
ROV Panther Plus 911 va ROV Panther Plus 954, |a thiét
Thiét bj khao sat ROV bi Ian dleu khién tlr xa dung khao sat, stra chiva cac cong
5 | Observation 02 thiét bi trinh ngam dwdi nwoc cd thé 1an sau tdi 2.000m.
ROV Quansar Compact 007 la thiét bj 1an diéu khién ttr
Thiét bj khao sat ROV xa dung khdo sat, stva chiva cac cong trinh ngdm dudi
6 | WorkClass nwéc co thé 1an sau téi 2.000m
Ngudn: Bao céo tai chinh kiém toan, Béo céo thuong nién cda PVS
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Tw githa nam 2014, tinh hinh hoat ddng cua linh vwc nay da gap nhirng khé khan
nhét dinh, tiép theo trong ndm 2015 va 2016 do nhu cau céng viéc gidm sut, strc ép
gidm gia cuwdc dich vu tang lén cling véi ty 1& hoat déng thap 1am cho doanh thu sut
gidm nhanh. N&m 2016 doanh thu khao sat dia chan chi con dat 1.294 ty ddng, gidm
40.5% so v&i nam 2015, didu quan trong hon 1a chi phi gia vén hang ban trong ndm
vuot qua ca doanh thu lam cho mang nay 16 gop -249 ty ddng. Trwdc dd, ndm 2015
mang nay ciing bi 16 gp -58 ty déng.

Dich vu van chuyén, ddu néi, xay |dp, bdo dwéng, stra chia cac cong trinh déu
khi.

Tbng cong ty tich cwc diu tw nang lwc may moéc thiét bi cho hoat déng nay, ddm béao
dap (rng nhu cau ctia khach hang.

Trong nam 2014 doanh thu dich vu bao duéng stra chira dat mirc cao nhat véi 2.860 ty
ddng, tang 28% so véi 2013. Ndm 2016, cling v&i sw sut gidm cla céc linh vuc khac,
doanh thu mang nay ciing tut xuéng con 742 ty déng tr m&c 1.526 ty ddng clia nam
2015.

Cac djch vu khac

Ngoai céc dich vu v& k§ thuat dau khi, cong ty con quan ly va van hanh khéch san tai
Viing Tau, Ba Nang, cung cép dich vu lwu trd cho cac don vi, nhan vién nganh dau khi
va ca khach hang bén ngoai.

Nganh Dau khi va trién vong phat trién:

Trong nhitng ndm qua, Tap doan Dau khi Quéc gia Viét Nam - PVN ludn gitr vieng vi
trf, vai tro 1a tru cot cGa nén kinh té Viét Nam. Thwc hién chién lwgc phat trién cua
nganh DAu khi dén nam 2030, cac ndm qua PVN da thuc hién diu tw nhiéu dw &n mé
réng tim kiém tham do, khai thac va phat trién céng nghiép loc héa dau.

Nam 2016, trong hoan canh gdp nhiéu khé khan do gia dau tiép tuc sut gidam manh,
PVN da nd lwc khac phuc khé khén va dat dwoc nhivng két qua kha quan véi cac chi
tiéu: gia tang trir lwong dau khi dat 16,66 triéu tAn quy déi, bdng 100% ké hoach nam.
C6 3 phét hién dau khi méi, gdm: Phong Lam Dai- 1Z, Ca TAm-4X, Bach H4-47. Khai
thac dau khi dat 17,23 triéu tan, vwot 1,19 triéu tan, twong dwong 7,4% so voi ké
hoach n&m, hoan thanh ké hoach ndm trwéc 29 ngay.

Trong d6, khai thac dau & trong nwédc dat 15,20 triéu tan, vwot 1,18 triéu tAn (8,4%);
khai thac dau & nwéc ngoai dat 2,03 triéu tan, vuot 0,6% so véi ké hoach nam.

Khai thac khi dat 10,61 ty m3, vwot 1,0 ty m3 (10,4%); san xuét dién dat 21,2 ty kwh,
vwot 930 trieu kWh; san xuét phan dam dat 1,62 triéu tan, vwot 35 nghin tan (2,2%);
san xuét xang dau 6,87 triéu tan, vuot 1,18 triéu tAn (21%) so v&i ké hoach nam.

Ké& hoach n&m 2017, PVN phén d4u thwc hién gia ting tri» lwgng 10 - 15 triéu tAn dau
quy ddi, khai thac khoang 23,81 triéu tAn dau quy ddi. San xuét 20,1 ty kWh dién
thwong phdm, 1,52 triéu tAn phan dam, gan 6,8 triéu tan xdng dau céc loai. K& hoach
muc tiéu tdng doanh thu toan Tap doan dat khoang 437,8 nghin ty ddng, ndép ngan
sach nha nuéc 74,6 nghin ty ddng.

Binh hwéng phat tridén cla Petrovietham trong nhirng ndm t&i la tap trung phét trién
vao 5 linh vie kinh doanh chinh: tham do-khai thac diu khi, loc héa dau, céng nghiép
khi, cdng nghiép dién va dich vu k§ thuat dau khi chat lwong cao, trong dé linh vuc tim
kiém tham do, khai thac dau khi 1a c6t I6i.

Muc tiéu phat trién cu thé&: phan dau giai doan 2011-2020 gia téng triv lwong dau khi
dat 35-45 triéu tAn quy dau/ndm; khai thac dau khi dén nadm 2015 dat 31 triéu tn quy
dau/ndm va dén ndm 2020 dat 44 triéu tAn quy dau/nam; cdng suét loc dau dat 16-20
triéu tAn/ndm vao ndm 2020 va 30 triéu tAn/ndm vao ndm 2030; Cung cap khi cho tiéu
thu cdng nghiép va dan sinh trong nwéc dat khodng 14 ty m3/nam vao nam 2015, 18-
20 ty m3 vao ndm 2020; Phan dau dén nam 2015 tbng cong suét cac nha may dién
cla Tap doan la trén 4.800 MW; dén ndm 2020 la 11.000 MW; Dén nam 2020 dap ng
60-70% nhu cau dich vu ddu khi trong nwéc...
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Vi thé cta PTSC- trién vong phat trién.

V6&i nhivng muc tiéu phat trién trong giai doan 2015-2020 cla Tap doan DAu khi Viét
Nam, trong dé linh vuc tim kiém tham do, khai thac diu khi 1a cét I6i cho thay thi
trwéng hoat déng cho nhirng hoat déng ctia Téng cong ty la rat tiém nang.

Hoat dong trong 5 Iinh vy dich vy k§ thuat chuyén nganh dau khi, lién quan chat ché
dén hoat déng tim kiém, tham do va khai thac dau khi, Téng cong ty khéng ngirng dau
tw néng cao néng lwc hoat dong vé con ngudi, may moc thiét bi, céng nghé. Uy tin va
thwong hiéu cta Téng cong ty ngay cang phat trién mé rong the hién qua cac danh gia
va hop ddng clia cac déi tac khdng chi trong nuwédc ma tdm quédc té. Méac du nhirng kho
khan do gia dau sut gidm manh trong théi gian qua, Chang toi tin réng vi thé sb 1 sé
gitip Téng cong ty dirng virng, vwot qua khé khan va én dinh phét trién.

TINH HINH TAI CHINH CONG TY

Sau giai doan phat trién manh mé&, tr ndm 2015 dén nay hoat déng san xuét kinh
doanh cla cong ty gdp nhiéu khé khén do gia dau sut gidm manh, day la tinh hinh
chung cla cac cdng ty nganh dau khi, dac biét Ia cac don vi cung cép ky thuat khau
thwong nguén.

Két qua kinh doanh giai doan 2011-2014 c6 sw ting trudng tét, tdc do ting trwdng binh
quan dat 18,1%/nam trong giai doan 2011-2014. Doanh thu nam 2014 dat mic 31.516
ty dong, tang tredng 24% so voi nam 2013, day la mac doanh thu cao nhét t trwdc
dén nay.

Doanh thu n&m 2016 da sut gidm xuéng chi con 18.682 ty ddng, gidm 20% so V&i
2015. Trwoc d6 nam 2015 doanh thu dé sut giam véi mirc 25.9% va dat 23.357 ty
dong.

Cung v6@i doanh thu sut giam, lgi nhuén gop cling sut giam manh trong nam 2016 khi
chi dat 783 ty ddng, bién loi nhuan gdp giam xuéng chi con & mic 4.2% so v&i mic
9.3% clia nam 2015.

Nho c6 loi nhuan tir cac don vi lién doanh lién két, loi nhuan hoat déng kinh doanh
thuan tang lén dat 964 ty ddng, bién lgi nhuan thudn/doanh thu dat 5.2%, tdng nhe so
vé&i mire 5.1% cda nam 2015.

Loi nhuan trwéc thué dat 1.256 ty ddng, gidm 37.7% so véi nam 2015. Loi nhuan sau
thué dat 910 ty ddng, gidm 39.1% so v&i 2015.

Co céu két qua kinh doanh.

Chi tiéu 2013 2014 2015 2016
Doanh thu thuan 25,419 31,516 23,357 18,682
Téng trudng 3.4% 24.0% -25,9% -20,0%
Lgi nhuan gop 2,669 2,446 2,175 783
% loi nhuan gép/DTT 10.5% 7.8% 9.3% 4.2%
Loi nhuan thuan tir HDKD 2,223 2,188 1,933 964
% loi nhuén thuén tir HDKD/DTT 8.7% 6.9% 5.1% 5.2%
Loi nhuan khac 46 140 82 292
% loi nhuan khac/DTT 0.4% 0.5% 0.4% 1.6%
Loi nhuan trwéc thué 2,269 2,328 2,015 1,256
% logi nhugn TT/DTT 8.9% 7.4% 8.6% 6.7%
Loi nhuén sau thué 1,700 1,824 1,494 910
% loi nhudn sau thué/DTT 6.7% 5.8% 6.4% 4.9%

Ngudn: Béo cdo tai chinh kiém toan, Bao céo thuong nién cda PVS

PSI — Ha N&i

Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha
Noi.

Dién thoai: (84-4) 3934 3888

Fax: (84-4) 3934 3999

PSI - Chi nhanh TP. Hé Chi Minh
Sé 24-26 H Tling Mau, Quan 1, Tp. H

Chi Minh

bién thoai: (84-8) 3914 6789

Fax: (84-8) 3914 6969

PSI - Chi nhanh Viing Tau

Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba
Cu, Tp. Ving Tau

bién thoai: (84-64)
254520/22/23/24/26

Fax: (84-64) 625 4521

PSI - Chi nhanh Da Nang

Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
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Co céu chi phi. )
Chi phi gia von hang ban trong nam 2016 tang manh, dieu nay co I€ la do gia cuoc
dich vu gidm manh trong nam hon la do chi phi nguyén liéu dau vao tang. Ty I€ gia von

100% 1 AL hang ban trong ndm 2016 dat 95.8%, trud'c d6 nam 2015 da giam xubng mc 90.7% tir
90% | murc 92.2% cla né[n 2014. . )
0 . Chi phi tai chinh van dang dwgc kiem soat tot, nam 2016 chi phi tai chinh dat 160 ty
80% - ddng, gidam manh so vé&i nam 2015, chi yéu do chi phi ty gia gidm. nam 2015 cong ty
E phal chiu khoan chi phi ti gia 1&n dén 210 ty ddng, nam 2016 chi phi nay giam xuong
70% | con 91 ty déng. Chi phi I&i vay don thuan dang tiép tuc giam xudng con 56 ty déng
.3°/T— trong nam 2016. ] )
60% - Chi phi quan ly doanh nghiép dteng vi tri thr hai sau chi phi gia von hang ban, chiém ty
[~ trong tlr 2.3%-3.8% so v&i doanh thu. Nam 2015 chi phi quén ly tdng manh va dat mirc
50% - cao nhat véi 896 ty dong, nam 2016 chi phi quan ly gidm xudng con 540 ty dong.
04 -
40% l— Chi tiéu 2013 2014 2015 2016
30% - Doanh thu thuén 25,419 31,516 23,357 18,682
20% - 1 Gia vén hang ban 22,750 29,070 21,182 17,899
1 % GVHB/DTT 89.5% 92.2% 90.7% 95.8%
10% 1
Chi phi tai chinh 288 193 378 160
0% T : 1
T oma 2015 2016 % chi phi tai chinh/DTT 1.1% 0.7% 1.6% 0.9%
L N o .| Trong do: - Chi phi lai vay 148 95 71 56
Chi phi khac bang tien Chi phi dich vu mua ngoai
= Khau hao = Nhan cong - Chiphitygia 75 74 210 91
= Nguyén vét liéu Chi phi ban hang 108 116 99 92
% chi phi ban hang/DTT 0.4% 0.4% 0.4% 0.5%
Chi phi quén ly doanh nghiép 640 711 896 540
Co cau tai san va nguén vén % chi phi QLDN/DTT 2.5% 2.3% 3.8% 2.9%
Ngudn: Béo céo tai chinh kiém toan, Béo céo thuong nién cda PVS
30,000 47.0% T]nh h:lnh t‘al Cl’ll'nh: X . L . ) o
Tinh hinh tai chlnh cua cbng ty rat lanh manh, thé hlép nang lwc té! chinh vwot trdi, on
46.096.0% dinh, virng chac va ludn chi dong trong cac dy an dau tw phat trién méi trong nhirng
25,000 45.0% namaqua. . )
7% Tai san ngan han chiém ty trong lén tir 56%-65%, trong khi tai san dai han chiém ty
44.0% trong tw 35%-4’4%. . .
20,000 Tong tai san dén cubi 2016 dat 25.541 ty dong, gidm nhe 3.4% so véi nam 2015. Trong
43.0% d6 tai san dai han la 10.390 ty dong chiém 40.7%, tai san ngan han dat 15.151 ty dong,
15 000 42,00 chiém 59.3%. . . . .
' 7 Tai san ngan han cha yeu la tien twong dwong tien va khoan phai thu. Tien va twong
41.0% duong tién ludn duy tri & mic cao la dac diém cua cong ty, tai thoi diém cud inam
10.000 2016, tien, twong dwong tién, dau tw tai chinh ngan han co gia tri 6.795 ty dong.
' 40.0% Doanh thu tang qua tirng ndm nhung khoan phai thu luén dwoc kiém soat & muc tw
39.0% 5.500 ty dong dén 7.500 ty dong tir 2013 den nay, khoan phai thu cudi nam 2016 dat
5,000 7% 6.125 ty ddng, tang nhe so vé&i mirc 5.725 ty dong cudi ndam 2015.
38.0% Tai san dai han tap trung & tai san co dinh va khoan dau tw gop von vao cac cong ty
lién doanh lién ket. Trong khi tai san co dinh dang giam deu nhe qua cac nam thi khoan
0 37.0%  gop von vao cong ty lién doanh bi(fen dong theo hu’(yng\ngu)o’c lai. . .
2013 2014 2015 2016 Tai thoi diém cudi 2016, tai san co dinh dat 4.649 ty dong, gidm 503 ty dong so voi dau
nam. Trong khi dd, gop vbn lién doanh lién két dat 4.734 ty dong tang 530 ty dong SO
) v&i dau nam, trong ndm cong ty da thwc hién chuyén bt mot phan tai san dé gép vao
== Tai san dai han = T3i s&n ngan han mot cong ty thanh 1ap mai.

Ty lé Vén cha s& hiru sz
Nguon von.

No' phai trd bién dong nhe chiém tir 55.1%-62.9% tdng ngudn vén trong 4 ndm qua.
trong d6 no' ngan han chiém phan I1&n véi 37,3%-4,96% tdng ngudn.

No phai trd chl yéu Ia no phi l3i sudt, trong khi no vay ngan hang ngan va dai han
dang gidm nhanh, dén cudi 2016, vay ng ngan va dai han ngan hang Ian lwot & 432 ty
va 1.144 ty déng.

PSI - Ha Néi PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang

Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18 Sé 24-26 H Tling Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
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Trong khi d6, cac khoadn No phai trd ngudi ban, Ngwdi mua tra tién trwdc ludn duy tri &
murc tlr 5.400 ty dén 7.200 ty trong ndm 2013-2015, dén cudi 2016, gia trj | 5.483 ty
ddng, Cong ty da ludn tranh thd dworc ngudn vén rat 1&n tir cac dbi tac.

Khoan dy phong phai trd dai han ciing ting lén dang ké trong No' phai tré dai han. Bay
l& khoan chi phi bao hanh, bdo dwéng cho cac céng trinh dan khoan do céng ty ché
tao, khoan nay sé tré thanh ngudn thu nhap bét thwong khi san phdm hét thoi gian bao
hanh ma néu khéng xay ra sw cb nao do I8i ttr phia nha cung cap. Dén cudi ndm 2016
gia tri khodn nay la 1.356 ty dong, tdng nhe so véi cudi ndm 2015.

Vén chd s& hiru chiém ti 1& tr 37%-46% trong téng ngudn nhitng ndm qua, dén cubi
2016 dat mirc cao nhat véi 46%. N&dm 2013 PTSC thwc hién ting vén cd phan tr 2.987
ty déng lén 4.467 ty ddng, mic vén nay dwoc gitk nguyén dén thoi diém hién tai. Ngudn
vbn cha s& hiru hang nam duoc gia ting nhd loi nhuan sau thué chwa phan phéi.
Trong k& hoach phat trién tlr 2016-2020, Céng ty dang cé ké& hoach ting vén trong ndm
2017 d& c6 ngudn tai tro cho cac dy &n phat trién méi, dw kién vén sé tang thém 1.429
ty ddng bang thudng cé phiéu ty 1& 7% va phéat hanh thém cho c¢b dong hién hivu ty 18
25% véi gia phat hanh ménh gia. Sau khi phat hanh thanh céng, vén cé phan ctia cong
ty tAng Ién va dat 5.896 ty dong.

DINH GIA TRI DOANH NGHIEP

Chuing tdi thwe hién dinh gia tri doanh nghiép theo phwong phap chiét khiu dong tién
va so sanh.

Phwong phap chiét khau dong tién - FCFE:

Chiing toi xay dwng gia dinh hoat déng san xuét kinh doanh cta cong ty dén nam
2020, mirc gia dau dwoc gia dinh s& nadm trong khoang tr 55-60 trong ndm 2016-2017.

- Hoat déng s&n xuét kinh doanh c6 mic ting trwdng thap tir -10%-12.5%
giai doan tr 2017-2020, sau khi da sut gidm khoang 20% trong nam 2016.

- C6ng ty thwe hién cac dy an dau tw trong giai doan 2017-2020 dé& nang cao
nang lwc san xuét kinh doanh véi tdng mirc ddu tw la khoadng 200 triéu usd.

- Tai chinh cong ty tiép tuc dwgc quan tri tt véi ca khoan phai thu phai trd
hop Iy, duy tri dong tién thuan tir hoat dong kinh doanh duong.

- Chi phi st dung vén cha s& hiru bang 15.25%, dwoc xac dinh trén co s&
trai phiéu chinh pha dai han 5 ndm vao thang 2.2017 & mirc 6.35%/nam, hé
sb beta, phan bu rdi ro cé phiéu.

Két qua |a gia trj cé phiéu theo phwong phap chiét khdu dong tién FCFE la:
21.300 dong/cé phan.

. i 9.517.916.673
Gia tri nguon von chud s& hiru
Khéi lwgng CP dang lwu hanh 446,700,421

Gid tri c6 phéan (déng) 21.300

Phwong phap so sanh:

PINH GIA THEO PHUONG PHAP CHi SO P/E
2013 2014 2015 2016 2017F
EPS 3,527 4,060 3,397 2,325 1,850
P 20,300 25,700 16,700 16,400
P/E cbng ty 5.76 6.33 4,92 7.05 5.45
P/E Nganh 12.20
P/E HOSE 15.85
P/E VN30 15.24
P/E HNX
PE trung binh 10.90
PSI - Ha Néi PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang
Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18 Sé 24-26 H Tling Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
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Gia cé phiéu | 20.990
DINH GIA THEO PHWW'ONG PHAP CHi SO P/B
2013 2014 2015 2016 2017F

BV 18,516 20,935 21,188 23,107 23,944
P 20,300 25,700 16,700 16,400
P/B cbng ty 0.74 0.97 0.73 0.71 0.62
P/B Nganh 2.57
P/B HOSE 4.49
PB VN30 1.70
P/B HNX 1.58
PB trung binh 1.02
Gia cé phiéu 24.420

PSI-Ha l}lt}i . PS| - Chi nhanh TP. Hé Chi Minh . PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI — Chi nhanh ba Néng .

Hoi sé: Tang 2 toa nha Hanoitqurist, sO %8 86'24j26 HO Tung Mau, Quan 1, Tp. HO Tang 5, tr‘>~a nhé‘SiIver Sea, s0 47 Ba Térlg 3, }pa n[\?a s0 53 !_é I;ic‘mg Phong,

Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quén Hai Chau, Tp. ba Nang
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BAO CAO TAI CHINH
BAO CAO KET QUA KINH DOANH LUU CHUYEN DONG TIEN 2014 2015 6T2016
Chi tiéu 2014 2015 6T2016 Tién tr hoat dong kinh doanh
Doanh thu thuan 31,516 23,363 9.252 L¢i nhuan sau thué 1,813 1,467 676
Gia vén hang ban 29,070 21,221 8.689 Piéu chinh:
Loi nhuan gép 2,446 2,142 563 KhAu hao tai san cé dinh 969 930 458
Doanh thu hoat ddng tai chinh 218 351 143 Lai (16) ban TSCD 0 0 0
Chi phi tai chinh 193 349 80 Chénh léch danh gia lai TSCb 0 0 9
Trong dé: Chi phi lai vay 95 71 37 Tang (giam) hang tén kho (183) (532) 282
Chi phi ban hang 116 98 30 Tang (giam) cac khoan phai thu (215) 1,774 (405)
Chi phi quan ly doanh nghiép 711 865 280 Tang (gidm) cac khodn phai tra 2,191 (1,955) (1.274)
Loi nhuan thuan tir HDKD 1,644 1,918 710 Tién tang (giam) tir hoat dong kinh doanh 4,575 1,760 371
Thu nhap khac 161 144 131
Chi phi khac 21 60 7 Tién ting (giam) tir hoat dong dau tw (849) (914) (195)
Loi nhuan khac 140 84 124
Lai (18) cty lién doanh/lién két 544 738 394 Tién tr hoat dong tai chinh (1,383) (1,011) (467)
Loi nhuan trwéc thué 2,328 2,002 835
Chi phi thué TNDN hién hanh 402 372 86 Déng tién mit rong 2,343 (166)  (1,033)
Chi phi thué TNDN hoan lai 102 162 76 Tién mat dau ky 5,857 8,194 7,997
Lo nhuan sau thué 1,824 1,491 672 Tién mat cudi ky 8,199 8,118 6,943
Loi ich cda cé déng thiéu sé 10 23 -4
Loi nhudn sau thué cé déng céng ty me 1,813 1,467 676 HE SO TAI CHINH 2014 2015 6T2016
BANG CAN DOI TAI SAN Ha & thanh khoan
2014 2015 6T2016
TAI SAN NGAN HAN 17,020 15,924 15.247 Hé sb thanh toan hién thoi 1.37 1.58 1.56
Tién va twong duong tién 8,199 8,118 6.943 Hé s thanh toan nhanh 1.30 1.46 147
Pau tw tai chinh ngan han 4 450 662 Ha s6 hoat déng
Céc khoan phai thu 7,534 5,635 6.162 o L
Hang tbn kho 899 1195 914 S? vong quay khoan ‘phal thu 4.18 4.15 1.53
Tai s&n ng&n han khéc 384 523 567 S0 vong quay hang ton kho 32.35 23.80 8.26
TAI SAN DAI HAN 9,419 10,589 10.593
Phai thu dai han 0 264 134 Sé vong quay téng tai san 1.19 0.87 0.35
Tai san cb dinh 4,718 4,722 4.452 Hé sb don bay
Bét dong san dau tw 0 202 200 Hé sé no 0.59 0.59 0.54
Déu tw tau chinh dai han 4,046 4,190 4.598 Hé Sé nc_y/Vén chl s& hivu 1.67 1.24 1.19
Loi thé thwong mai - 424 467 He s sinh Ioi
Tai san dai han khac 655 785 741 A
N Ty suat 1ai gop/Doanh thu 7.8% 9.17% 6.09%
TONG TAI SAN 26,438 26,513 25.840
NO PHAI TRA 15,651 14.664 14.017 Ty suét loi nhuan k.doanh/Doanh thu 5.2% 8.21% 7.68%
No ngén han 12,387 10,059 9.754 ROA 6.9% 5.54%  2.61%
Vay va no ngén han 752 764 487 ROE 19.4% 12.39% 5.72%
Phai trad nguoi ban 5,118 4,409 3.650 Hé s khac
Nguoi mua tré tién truée 2,090 990 1.283 Loi nhuan rong/CP (EPS) 4,060 3.036 1.332
No dai han 3.264 4,605 4.263 Gia tri s6 sach cb phan(BPS) 20,935 26526  22.970
Vay va m,)7 dai harj 1,828 1,483 1.319 C& tirc mdi cB phan 1,200 1,200 Na
VON CHU SO Hru 9,352 11,848 11.823
Vén dau tw clia CSH 4,467 4,467 11.823 Dividend Yeild 4.67% 5.66% Na
Thang dw vdn cb phan 40 40 40
C6 phiéu quy - 2.419 2.626
Lai chwa phan phéi 2,998 3,299 3.129
Vén va qu§ khac 1,436 1,624 1.561
Loi ich cb dong thiéu s6 26,438 26,513 25.840
TONG CONG NGUON VON 15,651 14,664 14.017
Ngudn: Bao céo tai chinh kiém toan cda PVS, Bao cdo luu chuyén tién té tém
tat duwoc 1dp theo mé hinh riéng.
PSI - Ha Néi PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang
Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18 Sé 24-26 H Tling Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
Noi. Dién thoai: (84-8) 3914 6789 Dién thoai: (84-64) Dién thoai: (84-511) 389 9338
Dién thoai: (84-4) 3934 3888 Fax: (84-8) 3914 6969 254520/22/23/24/26 Fax: (84-511) 389 9339

Fax: (84-4) 3934 3999 Fax: (84-64) 625 4521



CHUNG KHOAN DAU KHi

PETROVIETNAM SECURITIES INC

PSI

HE THONG KHUYEN NGHI

Hé théng khuyén nghj cta PSI dwoc xay dwng dwa trén mirc chénh l&ch gitra két qua dinh gia va gia cd phiéu trén thij trwéng tai thoi diém
dinh gia, c6 gia tri 6 thang ké tlr thdi didm phéat hanh bao cdo. Cé 3 mirc khuyén nghi cho méi cb phiéu, twong (ng véi tirng mic chénh
l&ch. Cac khuyén nghi c6 thé dwoc thay ddi sau mdi lan cap nhat hodc danh gia lai d& phi hop véi tinh hinh va két qué hoat déng ctia doanh

nghiép.

MUA: khi gia thj treeng thap hon gia dinh gia 15%
GIU: khi gia thj trwng ndm trong bién dé gia dinh gia +/- 15%
BAN: khi gia thj trwérng cao hon gia dinh gia 15%

CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN DAU KHi

Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thuwéong Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
PT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999
Website: www.psi.vn

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quy&n nam 2015 thudc vé Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong bao cdo dwoc thu thap tir nhirng
ngudn dang tin cay va PSI khéng chiu trach nhiém v& tinh chinh xac cla cac théng tin ndy. Quan diém thé hién trong bédo céo nay la
ctia(cac) tac gid va khong nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thire ciia PSI. Khéng mét théng tin cling nhw v kién nao dwoc viét ra nham
muc dich quang céo hay khuyén nghi mua/ban bat ky chirng khoan nao. Bao cdo nay khéng dugc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca
nhan hodc td chirc nao khi chwa dwoc phép cia PSI.

PSI - Ha Néi PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang

Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18 Sé 24-26 H Tling Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
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